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Resumo :

Fete artigo examina a relacdo causal entre distribuigdo’
funcional da renda, demanda agregada e nivelde atividades
€ m leynes, Halecki e na abordagem neoclassica
convencional . Examina ainda a formagio de precos e o
movimento ciclico da distribuic3o de renda em Halecki .

Abstract

The paper examines the causal relation between the
functional distribution of income, aggregate demand and
the level of economic activity. It also looks at the
formation of prices and the cyclical movement o+f

distribution in Halecki.




1. Introducio

Fetudamos neste artigo a causalidade e correlagdo
entre distribuwi¢in de renda & nivel de emprego (o
produto) nas obras de leynes, HKalecki e no modelo
neoclassico tradicional. & argumentacio central & de que
suposicoes diferentes sobre a formagiao dos pregos e 2 da
tecnologia por um lado, e sobre os determinantes do gasto
agregado por outvo, evplicam a causalidade ¢ & correlagao
negativa entre emprego e distribui¢do nas teorias
keyrnesiana e kaleckiana, e ©o caso ‘mixto’ expresso  pelo
modelo neoclassico.

0 plano do artigo & dado & seguir. A segao 2 trata do
caso neoclidssico padrio, encontrado nos livros texto de
macroeconomia. A se¢3o 3 examina o Iratado gobre ¢ Moeda
(1930), a Teoria Geral (1934) e o artigo Relative
Mouements of Real Wagee and Qutpul (1939) de leynes. B
secdo seguinte estuda os seguintes trabalhos de Kalecki:
Ensaios Fobre @ Teorta dos Ciclos Economicos (1929),
Estudos Sobre a Dinamica Economica (1943) @ JTeoria da
Dinamica Lconomica (1954) . Um aparato analitico comum nos

permite elaborar uma distingdo formal entre as trég
abordagens sobre a determinacio do emprego (=) da
distribuicdo. Um apéndice expbe o desenvolvimento da

teoria de preco de Kalecki a nivel da firma.

2. 0 Modelo Neoclassico

0 ponto de partida da analise neoclassica convencional,
como amplamente divulgado na literatura econodmica, & o
mercado de trabalho. Sendo assim, partimos da analise das
curvas de oferta e demanda por trabalho. .

2.1 A Curva de Oferta de Trabalho

A funcio de oferta de trabalho no modelo neoclassico
convencional & derivada do processo de maximizagdo de
utilidade de um individuo representativo. & atraves deste
processo que o agente decide a quantidade de lazer que
esti disposto a renunciar aftim de auferir rendimentos que
tornardo factivel o seu plano de consumo dada a estrutwra
de preqos relativoes da economia.

Podemos representar formalmente este pProcesso do
seguinte modo:
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onde : j
U ey = funclo de utilidade do individuo i;
th cesta de bens consumida por i

Dt: lazer ‘consumido’ por i;

Lt:dotacgo inicial de trabalho;
T. = parcela do lucro da firma Jj que se destina ao
v
consumidor 1 ;

ﬂjﬁ total de lucros auferidos pela firma j;

vetor de pregos dos bens de consumo;

It

P

w = salario nominal.

S supusermos uma  determinada  forma  funcional para
Uie),p.ex. uma Cobb--Douglas, e considerarmos fixas todas
as variaveis com excegio de w/p, obteremos da resolugdio
doste problema a fungldo de oferta de trabalho para o
individuo 1

Esta igualdade pode ser obtida partindo-se de uma
equagao mais intuitiva para a restrigido orgamentaria que
g: p X, = w N + % Tijnj- onde Nfe o total de trabalho
executado pelo agente i. Como Nf= lk— Di obtemos o

resiyltado acima , onde o lazer pode ser interpretado como
um bem de consumo gqualguer e w o seu prego.

4. Este sinal depende obviamente do formato da fungio de
utilidade, porém €& razoavel supor que seia positivo. Isto
deve ocorrer pelo menos até o momento em que o salario
real se torne t3o alto gue se ele aumentar mais ainda a
partir deste ponto a oferta de trabalho caira, pPoOis o
individuo podera sustentar o consumo de sua cesta de bem e
ainda aumentar a quantidade de lazer consumida de forma a
alcangar um nivel de utilidade maior. Nesta faixkxa o lazer
se tornaria um dem de Giffen. Porém este intervalo n3o
serd incluido na analise.
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A curva de oferta de trabalho agregada sevia a soma
horizontal de todas as curvas individuais. Em cada ponto
desta curva "a utilidade do salario, quando se emprega
determinado volume de trabalho, & igual 3 desutilidade
marginal desse mesmo veolume de emprego" . leynes chama este
resiultado de 2° postulado classico.

2.2 A curva de demanda por trabalho e a determinacdo dos
niveis de emprego e produto.

A teoria neoclassica supte que as firmas sejam
maximizadoras de lucro num mercado de competicio perfeita
(1° postulado neoclassico segundo Heynes). Sendo assim  a
curva de demanda por trabalho no espago (w/p,NY & idéntica
& curva que relaciona um determinado nivel de emprego A&
sua produtividade marginal. Formalmente

d
NY= N (wsp) = et (PMG) ). 0 (2)
- wip) = e B ECasm)
onde:
-1 r . ,

e (°) = inversa da fun¢3o que relaciona cada nivel de
emprego a sua produtividade marginal .

0 Falo da curva de demanda por trabalho ser
negativamente inclinada depende da hipdtese, SEMPT e
presente na maioria dos textos técnicos em economia, de

rendimentos marginais decrescentes, o gque faz com gue a
segunda derivada da fungio de produgSo seja negativa.

Se colocarmos no mesmo espaco as curvas de oferta e de
demanda por trabalho temnos que os niveis de emnprego e de
zalario real ficam simul taneamente determinados .
Transportando-se o nivel de emprego gque equilibra o
mercado de +trabalho para a fungio de producio,
determina-se o nivel de produto de equilibrio. Estgs
e;apaﬁ podem ser visualizadas no grafico 1 onde (w/p) ,
N e X sao os niveis de equilibrio do salario real, do
emprego © da produgdo. ‘

Porem, esta andlise pressupbe que n3o haja nenhum tipo
de impedimento a4 fixa¢lo do salario real. A explicagio
tipica para o fendémeno do desemprego segundo a abordagem
neoclasssica centra-se na exist8ncia de instituigBes ou
atitudes de agentes que distorcem o funcionamento
‘natural’ do mercado, fazendo com que o salario real seja
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fixado em um nivel maior do gque aguele que promovesrla A
absovrgan do total de emprego ofertado. Com 1850, fica
clara a dire¢do em gue se da, der uma  forma geival, A
causal idade entre a distribuigdao ¢ o nivel de emprego.
Primeiro fixa-se o salario _real; a pactic dail, pela

v

chamada “rvegra do lado curto , tdetermina-se o nivel de
capr ego e, poy conseguinte, o total produzido na economia.

Se o mergado funcionarc livremente pleno emprego  sSeca
atingido, POV Em, se houver: barveliras a este
funcioramento, haverd desemprego’ . No Grafico & este caso

pode ser identificado pelas variaveils com indice 1.

o

“Eeta & apenas uma forma resumida de dizer que, dado o
salario real, a quantidade de trabalho efetivamente
utilizada na producao é determinada'pelo menor valor entre
0 nivel de enprego demandado e o ofertado.

SO psrmanecerao sem emprego {(mas nao, desempr egados )
aqueles que ndo estio dispostos a oferecer a sua forga de
trabalho ao salario vigente na economia. Estes estariam
desempregados voluntariamente.

7 . e
Daeve-se notar que, de acordo com a definigao de

desemprego involuntario, a diferenga entre N2 e N1 &

composta de desempregados yvoluntécios. E sendo assim € um
caso pouco interessante a ser analisado dentro do ponto de
vista da Teoria Geral . Segundo Heynes, em nenhum momento a
teoria neoclassicada conta da existéncia de desemprego
involuntario devido a falta de conexio entre o mercado de

bhens e a demanda por trabalho. Este ponto sera um pouco
mais explorado adiante.




Grafico 1

Em resumn, dadas as preferéncias e as dotagbes de cada
individuo, a tecnologia e a forga das instituigles,
determina-se o salario real e com isso a distribuigdo de
renda. A partir desta & que o nivel de produto fica
determinado.

2.2 0 Mecanismo de Ajuste em Diregdo ao Fleno Emprego e o
Problema da Realizaglo das Vendas

A solucdo para a existéncia de desemprego proposta
pelos tedricos neoclassicos & a reducdo do salario real.
Se isto fosse possivel as firmas demandariam malis trabalho
e o nivel de produto aumentaria. Podemos observar este
movimento tanto no gquadrante veferente ao mevrcado d
trabalho, onde a tend&ncia do salario real para (w/p)
implica na convergéncia para o pleno emprego, como no
guadrante gue representa o mercado de bens onde um aumento
de p/w leva a niveis de produto maiores.

Porém ha um sério problema com este mecanismo de
ajuste. N3o existe nele uma conexdo clara entre o mercado
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de bens e o mercado de trabalho, pois, nesta analise, as
curvas de demanda por trabalho e de oferta de produto
(cur va de CMg) s3o apenas derivadas da fungdo de produgdo.
Logo a suposicio subjacente ao argumento do ajuste € gue
reductes no salario real aumentam a demanda agregada.
Porém o dnico impacto positivo sobre o nivel de produto
que se pode atribuir a uma diminui¢do do salario real é o
aumento da ventabilidade da produgio. Permanece assim  a
questao sobre quem demandaria esta producido excedente .
|

i

Normalmente responde-se a esta guestio supondo—-se que O
nivel de demanda agregada esta dado, ou pelo setor externo
(estamos falando da hipodotese de ‘pais pequeno’) ou pela
lei de Say. Ao formular a teoria da demanda efetiva,
Keynes (1936) mostra que n3p ha razdo alguma para se supor
que a demanda agregada esteja fixa no curto PYrazo
exatamente no ponto de pleno emprego. Além do mais, naon
héa motivos para se crer que redugoes no salario nominal
(objetivandn uma diminuig3o do salario real) gerem por i
56 um aumento de demanda capaz de absorver a totalidade da
forga de trabalho desempregada, devido aos efeitos ddbios
gue estas diminuigcdes podem ter sobre o nivel de pregos
(e, por conseguinte, sobre o estogque de riqueza real da
economia) e sobre as expectativas. Sendo assim passemos &
anidlise da teoria keynesiana de determinagio dos niveis de
enprego e produto e da distribuicdo de renda.




3. Keyvnes sobre Emprego e Distribuicdo

Argumentar emos nesta segao que & distribuiclio é
endogenamente determinada nos modelos tanto do Tratado
quanto da Tearta Geral ; entretanto, a fonte da
endogeneidade difere nos dois livros. No Tratado, ela
resulta da suposigiao de gque o produto agregado estia fixado
em um dado nivel, e na Teecria Geral, da suposi¢io de
maximizatgo de lucro sob  condigbes de concorréncia
poerfeita. A SUPDSI1Cao complementar de rendimentos
marginais decrescentes implica em uma correlagdn negativa
entre o nivel de emprego e o salario real. Como mostramos
an final da seg3o, Keynes, confrontado com a evidéncia de
uma correlacao positiva, aproximou-se da abordagem de
Kalecki & reconheceu sua contribuigio tedrica pioneira.

5.1 0O Tratado sobre a Moeda

Nesta segao apresentamos uma versao simplificada do
modelo do Tratade Nosso obietivo é realgar a corrente de
causalidade por detras dele e o papel acomodativo da
distribuigio. 0 produto final dos desenvolvimentos
taedricos do Tratado 3o as Equagbes Fundamentais que
fornecem nao apenas uma representagao formal do nivel de
pregos, mas também do salario real. Para derivar as
Fguagoes, partiremos dos concaitos de ‘renda’ & "inflagbes

de Jucro’ (JME, 1974ia,p.140)\N" . O nivel de pregos pode ser

visto como a soma de dois indices de inflag3o:

po= i(E) + 1(Q) (3

onde 1i(E)
i (G

indice de inflag3o de renda e

indice de inflagao de lucro.

i

Comegaremos com 1(E) gque mede o custo medio de produzire
um dado nivel de produto, digamos, X, e pode ser
vepresentado formalmente por:

8 As referéncias a obras de {eynes dizem respeito aos
Collected Writinge of John Maynard Keynes, listado nas
referencias bibliograficas.




onde o taxa de remunerac¢do do fator i, 1 = 1,...,n;

Ni = volume do fator i wtilizado na produgao;

médio do fator i.

No livro, Heynes assume implicitamente que as taxas de

remuneraciao e os 0 coeficientes de eficiencia’ S5A0

propovcionals, respectivamente, ao salario real (W) e  aon

produto médio do trabalhe (a(N)) — isto e, ri= diw @ g, =
12l

=k§L Seja Y E%/ ki] = h. Heynes também fezr h = {1, o
o1

que, finalmente, d& origem & seguinte formulacao do indice
de renda:

i(E) = w/a(iN) (4)

0 indice de renda representa o preg¢o ‘normal’ ou T de
equilibrio’ no TRATADD. De equilibrio sob duas oticas: sob
a otica da ‘oferta’, ou seja,da perspectiva do produtor
para quem normalidade’ significa a realizagdo de suas
expectativas de empregeo para o periodo; e sob a otica da
‘despesa’,isto €, do ponto de vista do fluxo dos agregados
onde o equilibrio requer a igualagao entre renda e
despesa. 0 indice de lucro i(Q), notamos, reflete os
desvios do equilibrio sob essas duas oticas. Quanto A
dtica da oferta, supfe-se que as firmas fixam os niveis do
produto e do emprego no inicio do periodo baseadas na

demanda esperada por seus produtos e nas condigbes
prevalescentes nos mercados de fatores de producio. Dadas
a taxa de remuneragio (W) e a demanda easperada

determinawag, o nivel de produtor (X ) , ja o  preco
pasperado (p 7 por sua ver, dado pelo custo médio de

&
producido de X_, ou pelo indice de renda a ele
correspondente .

* »
p% = w/a(N’ ) = i(E ) (5)

Suponha que as firmas ndo carreguem estoques de um
periodo para o outro - isto faz com que as discrepincias
entre a demanda esperada e a efetiva s6 acabem atraves de

9 . .
0 leitor interessado pode reportar—-se ao Tratade para uma
discussio sobre os determinantes do nivel de produto

planejado (X ) @ do nivel de pregos esperado (po) no
Smbito da firma

i0




variagdes no nivel de pregos. 5Se  as expectativas  s3ao0
Trusty adas, og Precgs esperados ¢ efetivos (og de mercado)
correspondentes a X diferirio, isto &, p # p . Lucros L
perdas (Q) seriam escritos como:

G = (p - F)e)x* (&)

o que, de acordo com as equagdes [951 e [6], da origem a
uma primeiva versao das equagoes fundamentais

e O -
po=opot — oul (73
p o= — 4 & (8)

(N ) X

resullando, finalgente, na expressao para o indice de
lucro: 1(Q)Y = Q/%X .

Quanto & otica da despesa, a renda (E) e os gastos (Y)
s3o, respectivamente dados por: E=C+85% & ¥ =0+ 1 ;
onde C, e I tém o significado convencional. Logo, Y - E
= I - §.7 J& que a renda e os custos s3o idénticos, os
lucrous sdo dados pela diferenca entre gasto e renda, isto
¢, @ =1 -6, D dltimo, por sua vez, da origem & segunda
versio das equagoes fundamentais:

p o= + — (9)
=

Em equilibrio, gasto e renda se igualam, os lucros sao
zero (@ = I-5 = 0) e o nivel de pregos & igual 4 “taxa de
eficiéncia dos ganhos" (w/a) (JMH, V, p.iee) . De acordo
com a construgido acima, o salario real seria dado por:

iO_ 0 que permite que os gastos difivam da renda & a

suposi¢io da exist&ncia de um sistema de crédito que
adianta poder de compra para alguns agentes, digamos :
empresarios, de acordo com retorno esperado do |
investimento.

is



W= amny |1 - —I—';s’— (10)
P X
Para I = §, o salario real ser1a igiial an produto
correspondente a cada unidade de Yesforgo humano™ .
Variagdes do ?sto agregado sdo a fonte exdgena de saida
do equilibrio”” por exceléncia no Tratade. Tais variagles

envolvem (ou causam) mudangas na distribuigdo de  renda
(aqui representada pelo salario real): porque o nivel de
procuto e as taxas de remuneracdao  sio  Ffixas durante o
periodo de tempo relevante para o estudo das Equacdes
Fundamentais, o nivel de preqos a»  a distribuiglo se
acomodam a discrepancias entre os gastos e a renda.
Deve-sg notar, para maiores comparagdes com a Ieeria
Geral " , que tal mecanismo de ajuste de ‘poupanca forgcada’
resulta da suposigdo de um nivel fixo de produto  agregado
dada a variagio no gasto agregado.

14 A principal fonte de variagoes do gasto agregado no

TRATADD s3o mudangas na taxa bancaria. Um exemplo tipico
da corrvente de causalidade proposta pelo livro & fornecida
pela seguinte passagem: "Ge o sistema bancario controla os
termos de crédito de tal forma gque o total poupado seja
igual ao valor do novo investimento, ent3o o nivel de
precos médio do produto como um  todo Fica estavel
corcespondendo assim a4 taxa media de remuneragin  dos
fatores de produgio. Se os termos de crédito s3o0o mais
frouxos do que os do nivel de equilibrio, 0s pregos
subirdo fazendo com que sejam auferidos lucros. Com isso a
riquera crescera mais rapido do gque a poupanga devido ao
fato da renda do pidblico valer menos - a diferenga
transferida para o bolso dos empresarios na forma de
propriedade do capital ampliado”. (JMH, 1974ia,p . 1657 .

-
1e A seguinte passagem torna claro o papel acomodativeo da

distribuig¢3o: "Quando um banco aumenta o volume de crédito
respondendo a uma subida dos pregos, e evidente gque o
tomador de empréstimo (...) tem em seu comando um poder de
compra ampliado com o qual ele pode aumentar o seu fundo
de capital produtivo (...) A custa de gquem esse aumento se
deu? (.. .) 0 que o aumento dos pregos diminui & o valor de
toda arenda corrente pagavel em caixa. Isto quer dizer gque
o fluxo de poder de compra nas maos do resto da comunidade
£ diminuido em igual montante ao poder de compra recém
adquirido pelo tomador de emprestimo acima mencionado.
Ainda mais, como vimos, um beneficio exatamente igual a
essa perda no valor da renda corvrente provem na forma de
lucros para os empresarios capazes de vender seu  produto
corrente ao prego acrescido®. (JMH, 1974ia,pg 249-70) .

i2




3.2 A Teoria Geral

0 elemento tedrico realmente inovador da Teeria Geral
quando comparada an Tratado & a3 introdug3o do principio da
demanda efetiva, segundo o qual, dada uma variagao duo
investimento, a renda (o produto e os niveis de prego) e
acomodarid de tal forma que a variagan da  poupanga  sera
igual & variagao inicial do investimento. A& introdugdo do
principio da demanda efetiva tem importantes consequncias
tanto sob a otice da despesa guanto sob a otica da oferta.

Guanto ao efeito de variagoes da renda a um nivel e
oferta, notemos trés caractervisticas contrastantes da
Teorta Geral gquando comparada ao Iratado a primeira & ©
abandono das expectativas de emprego para o periodo oud,
dito de outvra forma, a suposi¢cado de um equilibrio de lucro

continuo’. & segunda, a introdu¢gd3o da suposigao de
maximizacio de lucros sob um regime de concorréncia
perfeita no processo de formagio de precos. A ultima

wutabelece gque o nivel de pregos seja dado pelo custo
marginal do "esforgo humano'", ou seja,

p o= w/e(N) (141
onde e(N) & o produto marginal do "estorgo  humano” (g
trabalho) .

A introdugdo da variagado do produto como um  mecanismo
sistematico na analise faz com gque o "coeficiente de
eficincia" ~ e(N) na Teoria OGeral -seja variavel. 0
leitor podera s lembrar gque para a derivgcgo das Equagdes
Fundamentais, X e, consequentemente, a(N )} faram tomados
como dados. A diferenca introduzida por tal modificagdo e
que agora variagies da vrenda (custos mais lucros) sao
expressaos em termos de variagles do produto e d??nivel de
Pregos, ao invés de variagoes apenas dos pregos™

-

-
P ) . . e
No Tratadeo,p ajustamento a variagies da demanda agregada

se da atraves dos pregos apenas: AY = (Ap)X = [p—-(w/a)l X
G. Na Teoria G@eral, tanto os pre¢os quanto o produto se
ajustam: AY = (Ap)X + (AX)p.

1

I
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0 passo seguinte de Keynes & acrescentar A4 GUPOSIGED
complema2nt ar de rendimeantos marginais decrescentes £
hipotese, de maximizacio e lucro em CONCOTrencia
perfeita , ouw seja, e (N(D, o gue resulta em

de . dN e’
ax T ¢ ax T e O
| e
de o
a% = o W (e /ey >0

Ye fizermos a hipdtese da "firma representativa", isto &,
gque todas as firmas s3io semelhantes, o primeiro gostuladu
classico fornece a base p?ga a fungio de oferta X (w,F(N))
representada no grafico 277

14 R . . .
A suposicao de readimentos marginais decrescentes

torna—-se clara na seguinte passagem: "Ge o0 empregn
aumenta, entido, no curto prazo, a remuneracao por  unidade
de trabalbo em termos de bens-salarios, deve, em geral),
diminuir e os lucros devem aumentar.

15_ , . . . .
Esta & a primeira diferenca essencial entre Heynes e

Kalecki, o dltimo supde rendimentos marginais constantes,
@(N) = a(N) = a, o que implica em uma curva de oferta
horizontal .

i4



»/a(X) Ny

Grafico 2

Quanio a d6lica da despesa, o principio da demanda efetiva

resulta essencialmente do enunciado da “Ylei psicoldgica
fundamental" de Heynes - gquando a renda aumenta, o consumo
tambeém aumenta,mas em menor medida,is £, a PpPropensao
agregada a consumir € menor do gque um . A demanda por

investimenlto agregado (I) junto com a propensio a consumir
() da origem a fungio de despesa:

& ~ . . . ~ . . .
A referencia de Heynes a importancia da lei

psicoldgica’ em sua teoria encontra-se em  uma carta a
Harvod escrita como resposta a uma revisao da Teoria Geral

feita por este (IMK,1973c,p.85): “Vocé n3o menciona a
demanda efetiva, ou. .. a curva de demanda por produto como
um  todo. .. Para mim, () mais extraordinario vigto
historicamente & o desaparecimento completo da teoria da
demanda e oferta de produto como um todo, isto &, da
teoria do emprego... Uma das transigdes mais importantes

para mim, apdés a publicag3o do meu Tratods Sobre o Moedo,
foi repentinamente perceber tal fato. Isto s6 me ocorreug
apos eu haver enunciado a mim mesmo a lei psicolégica
segundo a qual, gquando a renda aumenta, a diferenga entre
a renda e o consumo aumenta, -~ uma conclusd3o de vasta
importincia para o meu proprio pensamento. . . .
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pX = opX + pl (W 1N}

X o= X 4+ 1 (L8

Observe gue a equacﬁg i determina o nivel cle
equilibrio do produto (X ) e do emprego independentemente
da curva de oferta. Isto &

» 1
X = [ T ] I (13)

- . . i
A fungao de despesa 2 representada no grafico 37

7

17 . ~ . e ne
. A independencia da fungao de despesa com relacdo  ao

nivel de pregos (ou, de forma mais geral, as variaveis de
oferta) & a segunda diferenga importante entre Heynes e
Kalecki. A fun¢io de despesa kaleckiana € negativamente
inclinada devido & consideragdo explicita do efeito de
variagles do nivel de pregos e da distribuig3o na demanda
agregada. Nos livros--texto americanos modernos, a fun¢ao
de demanda agregada keynesiana & negativamente inclinada
devido ao “"efeito dos encaixes reais" [Vide, por exemplo,
Dornbusch & Fischer (p. 411-14) e Branson (p.&9-7131.
Porém negligenciaremos este efeito uma vez que ele nlo faz
parte do modelo da Teoria Geral

16 j
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Grafico 3

As equagdes (11) e (133 juntas determinam o nivel de
pregos de equilibrio (p ), o salgrio real (@ ) e a4
participacio dos salarios na renda(a )

»

T e (14)
e(X )

E 3 *

© = al(X ) (15)
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A causalidade na Teerda  Seral parte da demanda por
investimento (determinada pela taxa de Juros, 1, e pelo
fluxo de rendimentos esperado devido a posse de capital,
Q) e da propens3o a consumir para o produto de equilibrio
e, enltido (dados a taxa de salario nominal e a suposican de
maximizacio dos lucros), para o nivel de pregos, para, o
saldrio real e para a participacio dos saldrios na renda
0 esquema seguinte e o grafico 4. ilustram a sequfncia da
Causal idade

L J L J L J L J L J L J
i (LP,M) — I (i , Q) —» X (I , ) =—> o (w, @)
*
B (W, e)

onde LP vepresenta o estado de preferéncia pela liguidez o
M o estoque nominal de moeda .

18A endogeneidade da distribuig¢io estava presente nao
apenas no ITratade o na Teoria Geral, mas também nos textos
elaborados por Keynes nos ANos que  separam  a  publicag3o
dos dois livrios, como atesta &5 seguinte passagem de  um
rascunho da Teorta Geral: "0 nivel riormal dos salarios
reais serd determinado por outras forcas do sistema. Al é
um estado de pleno emprego  ser alcangado, ele & wum
resultado, e ndio apenas uma das forgas determinantes (...
Em um sistema empregarial ... podemos muito bem
descobrir empiricamente uma correlagao entre emprego e
salarios reais. Porém isto NAo ocorreri por que um causa o
oulro, mas por que ambos s30 consequéncias de uma causa
comum. Descobrimos, por exemplo, que costeris paribus, um
aumentn do nivel de investimento aumentara o nivel de
SBNprego; e da mesma Fforma um aumento do nivel de
investimento, coetleris partbus, diminuira os salarios
reais. " (JMK, 1979, pg 130). Alem disso, consta também na
Teoria Geral uma passagem que diz: "a propens3o a consumir
€ a Laxa de novos investimentos determinam o volume de
emprego, & este ¢ unicamente relacionado a um dado nivel
de salarios reais — e N&o o inverso. “ (IMK, 1972a,p . 20)
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Grafico 4
Deve-se notar gue devido a suposi¢gio de rendinentos

decrescentes, tanto o salario real quanto a participac3o
divs =alarios na renda  s3o0 ,inversamente, relacionados  ao
nivel de produto.0Ou seja,dw /dX ( 0 e da /dX ( 0. Estes
resultados s3o interessantes, principalmente tendo-se em
conta a teoria kaleckiana qye inxerte ;anto a causalidade
guanto a correlagio entre X e w (ou o ).

Finalmente, devemos observar a natureza diferente do
mecanismo de poupanga forgada’ no Tratade e na Teoria
Geral No primeiro, apenas o0s pPregos se ajustam e,
portanto, os trabalhadores nao tém nada a ganhar de um
aumento na demanda por investimento — ao menos durante o

periodo de tempo relevante da analise. Na 7Teoria Geral,
tanto os pregos gquanto o nivel de produto se ajustam e com

1850, apesar dos trabalhadores empregados sofrevem uma

19




porda, o efeito ligquido agregado pode ser positivo j&  que
mais trabalhadores serio empregados .

|
o i

5.3 Heynes encontra Kalecki )
Em 1939, cdnfrontado com a evidéneoia apresentada por
Nunlop (1938) ¢ Tarshis (193%9) de que os salarios reais
tém correlagio positiva com o produto, Heynes escreveny

"Melative Movements of Real Wages and Output'. Neste
artigo ele reconhece que a corvelagio negativa era  um
“dogma confiantemente aceito pela [sual geragao" CIME,
1973a, p . 399 e "oferece..., para mailiores investigagoes

estatisticas, uma analise dos elementos do problema com
vistas a descobrir os pontos fracos de sua  argumentagio"
(IMK, 1973a, 401).

Heynes critica os Lré€s elementos da fLeoria tradicional
gue estio por detras da funcio de oferta da Teoria Geral
As saldas por ele propostas transformariam a sua propria
construgcao tedrica em algo bastante similar & teoria de
Kalecki. Na verdade, como mostramos ao final desta seg¢io,
varias das rveflextes de Heynes foram inspivadas nas
contribuigdes de Kalecki sobre o assunto.

O primeiro elemnento colocado em questao e a
“identificacdo do custo marg}eal com o custo salarial
marginal" (JIMK, 1973a, p. 4047 " . Porém, Heynes argumenta
gue & introdugdo do “user cost" marginal, que ele
acreditava ser fortemente pré—-ciclico, n3o ajudaria no
mntendi@snto da correlagao positiva entre os salarios e o
produto .

19. Tal identificagdo esta, obviamente implicita tanto no
Tratado guanto na Teoria Geral ; nos a fizenos
explicitamente quando ao estudarmos o modelo do Tratado
nos referimos a suposta proporcionalidade entre as  taxas
de renuneracao (ao salario real) e entre os coeficientes
de eficifncia (ao produto medio do trabalho).

20
(4N . e a~r . . .
Halecki nao supde que haja proporcionalidade entre o

salario e us custos de material ~ algo gque Keynes ndo
discute no artigo. As variacgbes no "user cost" ou em seu
analogo no modelo de Kalecki seriam absorvidas pela margem
de lucro sobre os custos variaveis.




0 segundo e o terceliro elementos guardam  uma CONEXA
bem mais proxima com a teoria de determinagio dos precos

de Haleohi . Quanto ao segundo,refere-se a lei dos
rendimentos decrescentes . Keynes questiona se & “ola
suposigan do custo real marginal crescente. .. gque ele deve
sugpeitar?" . "D . Kalecki —- ele acrescenta - et A

mnclinado a inferir custos rveals marginails aproximadamente
constantes" (JMI{,19734a,p . 405) . Keynes reconhece que se  haa
capacidade ocliosa na economia nao deveria haver razao para

gque s custos marginals aumentassem. Além do mails, o] e
conclui, "o caso pratico para uma politica econdmica
expansionista planejada & reforgado; pois as varias

ameacas com que se deve tomar cuidado apb6s La plena
capacidade] ter sido alcangada podem ser, nesse caso,
frequentemente negligenciadas" (IJMH,1973a,p . 406) .

0 terceiro elemento & a introdu¢3o das condideragdes
sobre concorvéncia imperfeita. Agei Heynes utiliza um
argumento de formagido de pregos para explicar a raz3o da
subida dos pregos ser menor do que & do custo variavel
marginal quando o produto cresce: como os custos fixos
unitarios (ouw custos médios de longo-prazo) caem, os
movimentos de subida dos pregos  tornam-se menos gue
proporcionals as variagoes dos custos marginais variaveis.

Kalecki - como  veremos — nao adota a  suposican  de
determinacio de pregos com base no custo total
("full-cost") mas como o0 sea markup sobre os  custos
marginais cobre os custos fixos por SUPOS1GAan, 0

movimentos dos pregos também divecrgem dagqueles dos custos
MArginals.

Foses trés elementos foram citados por Heynes como
parte de um plano para estudar as explicagdes possivels

dos movimentos pro—ciclicos dos salarios reais. Sua
contribuicio para o assunto termina agui; no ponto em que
Haleckl entra em cena. 0 reconhecimento por parte de

Keynes da plausibilidade das suposigdes e dos resultados
de Halecki torna-se claro através da seguinte passagem
relacionada ao terceirn dos trés elementos acima:

"A dnica solugio foi oferecida pelo Dr Halecki no
brilhante argigo que foi publicado na
Ceonometrica® 0 Dy, Halecki emprega uma técnica
de anilise altamente original no problema
distributivo entre fatores de produgio em
condigfes de concorréncia perfeita, que pode
rrovar ser uma parte importante de um trabalho
pioneiro"” (JMK,1973a,p.410) .

21, . ,
Halecki (1939, capitulo 1).
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Apos  Lal passagem  parece  nan ser necessar 1o mais
motivagdon paca o exame do trabalho de Kalecki .

A Halecki sobve a formacio de precos, distribuicao e
SR eYO
R o o

Voltemo—nos agora as consideragoes de Kalecki ) [AY
primeivra parte da segcdo examina a olica da oferta de sew
trabalho enfatizando o processo de formagio de pregos e
sua relacdo conm a distribuiclo de renda. A segunda  parte
eatuda a fungio de despesa de Kalecki e compara  a
configuragao de equilibrio dos modelos de Heynes e de
Halecki em termos da causalidade e da correlagao entre a
distribuigan e o nivel de emprego. Finalmente, a 4dltima
parte resume a discussio de Kalecki sobre essas  duas
variaveis ao longo do ciclo econdmico.

4 1 Formagdo dos Pregos e Distribuigio
0 objetivo desta secio & estabelecer uma ligagdo formal
entre a teoria de determinagio dos pregos de Kgéecki A
' . . . . . . [ wd
nivel da firma e a distribuigao da renda nacional .

Haleck: atravessou duas Ffasmes na sua Lteoria de
determinacio dos pregos. Na prineira fase - il
corresponde as suas contribuigfes entre 1939 e 1943 -~ o
autor fez trés hipdteses basicas: as firmas SA0)

maximizadoras de lucro; a tecnologgﬂ de producao apresenta
rendimentos marginais constantes ; 2 a estrutura de

e

Nao discutivremos a gquestd3o da possivel "antecipagdo’ de
Halecki a Teoria Geral. Todos os trabalhos examinados aqui

o am escritos depois de 19346 e, ainda mais,
argumentaremos que a teoria kaleckiana do emprego e da
distribuigdo tem diferencas marcantes da keynesiana.

‘Ontecipagies’ da Teorta Geral sio discutidas por Patinkin
(1983, capitulos 1-4), Klein (1975) e Robinson (1944) .

o A}

0 modelo desenvolvido agqui requer duas simplificagoes. A
primeira faz com gue a distribui¢io da renda se restrinja
# trabalhadores urbanos e recebedores de lucros, isto &, a
populagdo agricola € excluida da discussio. A segunda esta
assocliada a agregacao dos pregos: tal como Kalecki em seus
escritos, COMEEaAremos anal isando o Processo de
determinagdo dos pregos a nivel da firma e enti3o os
AYT Bgaremos .

04
. . . . . . ’
A hipotese de rendimentos marginals constantes € um
elemento fundamental na teoria de Kalecki, e que pode ser

encontrada em ambas as suas fases; vide lalecki (1939,

2




morcado o gual  as firmas et do inser idas & de
concorréncia imperfeita. Fstas suposicdes resultaram  numa
relacdo inversa entre o preco fixado pela fivma F para as

suas mercadorias (pk) e a elasticidade da demanda (& ). Ao

k
mesmt tempo, Kalecki postuloug a existencia cles wm
voeficiente de "grau de oligopdliof (hk) que modifica o

PUeeo ngobradm pela Firma  sob COoONcoreencia imperfeita
. P ] . .

PUra 0 prego fixado pela firma k, portanto, depende do
‘grau de inperfei¢io do mercado’ (Qk) e do  Tgrau de

i
2hH

oligopdlio’ (hk)

po=® h.oom (L7

it

onde m custo variavel marginal (e médio) e

Halecki tomou emprestado de Lerner (1934) & definigao de
‘grau de monopdlio’— a razio da diferen¢ga entre o prego e
0 custo variavel e o prego - que, de acordo com a equagcaon
L1711, pode ser escrita assim:

p.25i), (1940, p.99), (1242(b) ,p . 121), (1243(a) ,p .9},
(1943(b) ,p.37) e (1934,p . 12).

fos Yoo
[ AP } r . . . . . .

Concorrencia imperfeita pura significa gue, apesar  das
firmas terem curva cde demanda individuais (devido a

diferenciagao de produtos, custo de transporte
assimétrico, etc.), hda um nidmero suficientemente grande
delas, para  gue o pequeno numero e o5 fatores
oligopolisticos possam ser considerados irrelevantes .

Supfe-se gue o coeficiente de ‘grau de oligopélio’ capte a
sensitividade dos pregos a tais fatores; podemos citar
como exemplo a interdependéncia da tomada de decis3o, (w)
gvau de concentracgio, 0 dgrau de dispersio dos custos
variaveis da firma, etc..

26 Vide Halecki (193%9,p.32), (19240,p . 98), (i94P,(b),p.1iP1),
(1943(a),p . 10-1) e (1943(h),p .34-5) .
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YW M) = By — 1 (18)

2 .
Na segunda fase de seu trabalho, Kalecki abandona o
principio de maximizagdo de lucros e se concentra nos
fatores oligopolistas, dando particular ateng3o a nogdo de

interdependéncia entre as decisbes das firmas . Ele
argumenta que o empresario, quando Ffixa o prego, "toma
cuidado para que o preg¢o ndo fique muito alto em relagao
avs pregos cobrados pelas outras firmas, Ppois isto

reduziria drasticamente as suas vendas, e para que ele nao
figue muito baixo em relagdo ao seu custo primario
médio,pois isto reduziria fortemente a margem de lucro "
(1954 ,p . 12-3) .

Além dos fatores oligopolistas, outros dois elementos
podem afetar o grau de monopédlio e o prego: a razdo entre
os custos fixos e os custos variaveis e o poder dos
sindicatos (Kalecki, 1954, p.17-8). Em uma depressio, o0s
custos fixos aumentam como parcela dos custos totais e
surge um acordo tacito’ entre as {firmas para aumentar o
grau de monopolio visando ‘“proteger seus lucros". Os
sindicatos, se forem suficientemente fortes, também podem
afetar o grau de monopdlio. :

Apesar de usar uma representagdo formal diferente para
a sua teoria e enfatisar alguns elementos mais do gque
outros em contribuigotes diferentes,ha uma continuidade da

teoria kaleckiana de determinac3o dos pregos. Baseados
nessa continuidade, propomos a seguinte equagdo derivada
diretamente das equagies Ci71 e Ci81 como uma

representagdo sintética da teoria de pregos de Halecki a
nivel da firma:

P, = 34704 = T (& b1} m (19)
Em seguida, agregamos os pregos das N firmas da
indastria. Supondo,para simplificar, que m, = m, =
chamando kk = i/8-7,, teriamos a seguinte express3o’ para

0 nivel de pre¢o médio (ou agregado):

-
7 Halecki (1954,1978(b)).
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onde

k Tk

=
MZ:"\MZ

=
n
»
>

<)
onde Xk & o produto da firma k&B.

De agora em diante, seguindo a convengdo atual,usaremos
a seguinte notagio:

(2 - T)

onde ® ¢ o mark-up sobre os custos variaveis. Fodemos
agora escrever a seguinte equagao de preqgos:

p = (1 + W) m (20

Segundo Kalecki, os custos variaveis s3o dados pelos
custos do trabalho e dos insumos intermediarios por
unidade de produto, ou

mEE—!?‘
ande a E X/N & a razao produto/trabalho;
£ = %X/M & a razao produto/insumos;
o0 . . o
Obviamente, A & uma funclo de @1, .. . ,¢n e de h1, . . . ,hn.

Isto deve ser lembrado ao estudar as possivels causas da
variagio de A. Apenas em situagbes em que temos Ffortes

razdes para acreditar que @1, .. . ,¢n ou hi, ... ,hn se movem
na mesma direcido & qgque podemos fazer alguma afirmacio
acterca dos efeitos sobre o nivel de Preqgos sem

ambiguidades.

n
u




w & a taxa de salario;

[ e 0 preqgo dos insumos intermediarios.

0 prego agregado ou  a fungiao de oferta
escr r1tos em sua forma final: i
! |

1
w p
= * —_— - =]
[2) (1 ) a 7 (21i)

podem sev

Os grafticos 5.4 e 5.2 ilustram as fungoes de oferta de

Haleckl e de Keynes.

p A
Y
/1wf(il)
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Xiwm;im“
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X X
Kelecki Keynes
Grafico 5.4 Grafico 5.2




NDovido a suposigao de rendimentos marginails constantes
(a e f s30 constantes) a participag3o dos salarios na
renda (@) e o salario real (w) s3o independentes do nivel
de atividade:

1 .
(2 + 1) M + 1) (e2)

[
(4 + 1) (4 + j)

€
]
PJ

. i
onde i=p a/wt.

Os dois indices de distribui¢giio acima dependem do que
Kalecki denomina “fatores ditributivos ', isto &, o “agraiu
de monopolio’ e a ‘razao entre a conta de materiais e a
conta de salario’ (Kalecki, 1994, p.28). Podemos expiressar
a participacio dos salarios na rvenda como

o= &(w, 1, j) (24)

gque pode ser comparada & expressao analoga associada
teoria de Keynes:

L

* * ,
& =oal{w,e (X )) (25)

Na versio jeynesiana, a distribui¢ao depende do nivel
de produto (X)) e.da tecnologia (representada pela fungdo
@) . Isto e deve, & claro, a sua suposi¢gio de maximizagdo
de lucro combinada a hipdotese de rendimentos marginais
decrescentes sob concorrnocia perfeita.
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4.2 Distvibhuicdo e Emprego

Iniciemos esta subsecdo discutindo o tratamento dado
por Kalecki aos determinantes da demanda agregada. Antes
e mais nada destaquemos a principal fonte de exoggneidade
da despesa agregada: a demanda por investimento . Para
}comprovar esta afirmagao basta observar que nos trabalhosg
sobre o multiplicador da renda e sobre a determinaci3o dos
lucros agregados e da renda nacional, Halecki
frequentemente se refeg an  investimento como sendo
determinado "no passado"”

Quanto a fungdo de consumo, a diferenga mais marcante
em relagio a Keynes & a introduc3o explicita de diferentes
propenstes a consumir. No modelo kaleckiano, supbe—-se que
os assalariados tem uma propensio a poupar pequena, gquando

comparada a dos capitalistas (ou firmas). Na verdade, ele

normalmente Supﬁeﬂ?er igual a zero a propensao a poupar
w2 d. . .

dos trabalhadores . Agul, examinaremos o caso geral em

que as propensies a poupar dos salarios e dos  lucros s3g
positivas. A fungdo de despesa pode, portanto, ser escrita
da seguinte forma:

o ~~ . .
29 A fungao de demanda por investimento teve um papel

importante no trabalho de Halecki, especialmente devido a
seu interesse sobre a interagdo entre os ciclos econfmicos
e a tendencia de longo prazo. Na verdade, ele a via ¢como
"a principal plece de resistance da economia"
(1268,p .165). A taxa de jurons n3io aparece na fungio de
Halecki ja& que, como ele argumenta, "a taxa de longo
prazo... nio apresenta Fflutuagles ciclicas marcantes"
(19594 ,p .99) . Em lugar disso, a poupanca bruta das firmas
(um indice de sua capacidade de financiamento interno) €
um indice de variagboes do nivel de atividade (medido pelos
movimentos dos lucros e do estogque de capital) s30 O3
principals determinantes do investimento.

30 yide Kalecki (1943,p.43) e (1954,p.46).

BiHalecki supde que "a poupanga proveniente dos salarios
(...) & pequena em relagdo a poupanga total" (1243,p .47)
e, por isso, a titulo de simplificag¢lo, ele a considera
nula.




(pX — wN) + pl

i

pX (cva +

(1)

XTo= 44/0d (w/ap) (e o) - c 1t I (26)

k

onde © e ¢, sdo as propensBes a consumir dos salarios e
dos lucros. 0 leitor perceberd que a inclinagdo da funglo

de despesa depende dos valores supostos para CLe Uy . Para

. ~ 3 o . - .
c o) ck - 0 caso que Kalecki supoe - A inclinagao &
W

negaltiva como representada no grafico &.

) 1)
X (Crv.CR¥.I)

Grafico 6

32 Haache (1979,p . 216-8) faz um estudo sobre os argumentos
tedricos para cv)ck e Cowling (1982 ,p .48-51 sobre as
evidéncias que sustentam esta SUPOSICAD . No texto

adotaremos ¢ ) o, .
W k
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Para uma taxa de salario nominal fixa, uma reducio dos
Precos leva a um maior salario real que, por sua ver, tem
um efeito positivo sobre =) gasto agregado.0 nivel de
equilibrio do produato (X ) 2 dado pelas equagoes de
despesa (26), de oferta (1) e distributiva (22):

“\
|
i

X* = {i/[i IR S =YD B Ck]} I ! (27)

onde ™ = 1/7(1+7) (14+9)

Contrariamente & construclo keynesiana (onde o  produto
g independente dos elementos da oferta e tanto o pre¢o
quanto a distrvibuiglo da renda SAO endogenamente
determinacdos), na formulagdo kaleckiana o nivel de pregos
e a distribui¢do s3o independentes da despesa, e o nivel
de equilibrio do produto & determinado endogenamente. O
grafico 7 ilustra a diferenga entre os modelos de Heynes e
de Kalecki.

P P 5

\ .

\ ' '
. 5
|4 X

/
ID p. T /
x' X 5 X
Kalecki ’ Keynes

Graftico 7

A causalidade em Kalecki claramente ocorre da formacgio
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de pregos e da distribuiciao, por  uam lado, e gasto  com
jnvestiggnto, por outro, para o nivel de emprego e de
produto 7. A nova causalidade proposta por Halecki entre a
distribuig¢io de renda & o nivel e produto, aliada A
sUposican de Cv) Ck, tem imporviantes implicagbes para a

politica economica. Significa el nNao sé  a popitica de
aumento dos gastos governamentais™  serviria como medida de
comnbate ao desemprego, L MAL também a redi%tribuicﬁo de
renda a favor dos assalariados poderia servir para este
intento. Resumindo wama bnlitica econdmica qgque aumente A

participagio dos saldarios na renda (40)0), ceeterts
partbus, leva a um maior nivel de produto. Fodemos obter
este resultado formalmente utilizando & seguinte
BNPressan
* TR o
v 'k -
‘32 - 2150 (P8)
A
e A= - e —c -
onde i [Lv Lk] ck

Com isso concluimos gque tanto a causalidade guanto a
corvelaci&o entre o nivel de produto e a distribuigd3o da
renda  s3o invertidas em Keynes e Halecki. 0 CAaso
neoclassico, tratado na segio 2, e uma mistura destes
dois. Podemos resumir esta conclusido através do seguinte
quadvro:

a3

"

Nas proprias palavras de {alecki, o consumn dos
capitalistas e 0 investimento, em conjunto com os fatores
distributivos, (« e j) determinam o CONSUMo dos
trabalhadores e, consequentemente, o produto nacional e o

nivel de emprego. "

]

Y7 E interessante notar que a suposicio de rendimentos
constantes faz com gque politicas expansionistas n3o tenham
mais implicagdes inflacionarias e torna desnecessdryio o
mecanismo de '‘poupanga forgada’ para que o aumento do
nivel de produto seja efetivo. Ou seja, uma reducdo do
salario real n3o0 & uma condi¢do necessaria para um aumento
do nivel de emprego; e, por outro lado, um  aumento dos
saladrios reais € uma condigido suficiente para wum maior
nivel de emprego.
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Keynes Halecki Neoclassico
Causalidade X —3 & KX 4 X —— &

Correlagao () (+) (—)

HA ainda mais uma observagdo a se fazer sobre o modelo
kaleckiano. Na decada de 70, o choque do petrdleo (oferta)
foi acompanhado de um nivel maior de pregos e de
desemprego nos  palses importadores de petroleo. Nest e
modelo o efeito direto de um aumento do prego do petvoleo
(p*) & uma elevagdo do nivel de prego agregado (p) e da
razio entre conta de materiais e a conta de salarios (j) .
Foste dltimo efeito pode explicar a redugdo do nivel de
produto, independentemente de ter havido mudangas nos
determinantes exdgenos do nivel de despesa agregada — tais
como uma politica contracionista deliberada.

) efeito de um aumento na razac entre as contas de
materiais e salarios & formalmente dado por:

* i
dx (L' Lk) (1+m) A
-d__‘j— = — Py I ¢ 0O (29
CC4+™) (1+3)1
Deste resultado deduz-se gque politicas @condomicas

expansionistas seriam mais eficientes do que as politigﬁs
contracionistas postas em pratica na década de 1970 .
F'stas basearam—se,€ claro, nas suposigoes de rendimentos
decrescentes e concorréncia perfeita. Porem, seria
recomendavel a ado¢do de politicas expansionistas para uma
eConEinta urbana essencialmente industrializada,
caracterizada por curvas de oferis elasticas, formagao de
PreGos oligopolistayg © pPropensoes A consuini i
diferenciadas .

Y. Distribulgdo e Emprego ao Longo do Ciclo Economico

A construgan tedrica de Kalecki possibilitou que ele
discutisse a relacio entre distribuicdo e emprego em

a9 Haldor (1976) e Blinder (19841i) - tambem baseados nos

aspectos distributivos do chogque do petrdleo —  sugericam
que as politicas expansionistas tenderiam a reduzir os
efeitos contracionistas do chogue sem, necessariamente,
provocar um aumento da inflagio.




diferentes instancias. Em primeivro lugar, forneceu-lhe as
ferramentas necessarias para a explicagio da relativa

estabilidade (com leve tendéncia pro-ciclica) da
participa¢io dos salarios na renda & pPara a apalize do
efeito de um aumento geral dos salarios nominais. E em
segundo }ugar, possibilitou-o a discutir o papel dos
sindicatps e da politica econbmica na relagdo entre a
distribui¢3o da renda e o nivel de emprego. Estudaremos

©uEas trés facetas do trabalho de Halecki .
|

a) A Egtabilidade da Digtritbulgio ao Longo do Ciclo

Um tema recorrente nas contribuigoes de Kalecki & a
determinagio da participacio dos saldarios na renda (&) ao
longo do ciclo. Sua preocupa¢gio era basicamente fornecer
uma explicagao para a estabilidade observada da
participagdo dos salarios na renda; e ele faria isso
discutindo os movimentos dos " fatores de distribuigdo’ -
dEtRakerPaigr@uadEofeACRAlER]AFTS €4 Tazd0 entre a conta

0 grau de monopdlio de uma firma depende do ‘grau de
imperfeigio’ do mercado no gqual esta firma esta operando e
do seu ‘grau de oligopédlio’ . Esses dois ‘graus’ -~  como
verenns — tendem a mover—-se atraves do ciclo de tal forma
que os seus efeitos sobre a participagdo dos salarios na
renda s3o opostos.

0 movimento do grau de imperfeigdo (representado por
=2 4/(4--4/F), onde & representa a elasticidade da
demanda) foi discutido pela primeira vez por Harvrod em seu
The Trade Cycle (419346). A ‘lei da elasticidade
decrescente’ de Harrod é baseada no fato suposto de que,
em uma recessio, "as pessoas sao  forgadas a  economizar;
hédbitos apreciados tém que ser abandonados com ou sem
vontade. .. Elas ressentem—se e resistem i privacio de seus
prazeres usuais, ficando dispostos a suportar sofrimentos
em busca de maneiras e meios para abrandar a sua miséria.
E, POr isso, passam a se esforgar avidamente para
encontrar pechinchas (p.86-7). Isto implica gue as pessoas
tornam-se mais sensiveis a variages dos pregos durante as
recessdes, ou que as curvas de demanda pelos bens, em
geral, tornam—se mais elasticas; e, portanto, os graus de
imperfeigio (ou de monopolio) tendem a cair. '

{alecki reconhece a lei de Harrod, mas argumenta &a

existéncia de um efeito, através do grau de oligopédlio,
que agiria em diregdo oposta. Durante uma recessdo, como

segue o argumento, a razio entre o custo fixo e o custo
variavel tende a aumentar consideravelmente, pois tanto o
custo variavel madio gquanto o volume de produ¢io caem. Em
uma inddstria onde ha uma grande dispers@o entre os custos
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variaveis das firmas, aquelas com custos mais baixos podem
tentar reduzir o pre¢o para expandir a sua participa¢3o no
mercado. FPorém,  sendo a industria relativamente
concentrada e o grau de dispersio dos custos
suficientemente baixo, ao invés de concorréncia parfeita,
pode surgir um "acordo tacito’ entre as firmas para
dumqntdr a g9r§§m de lucro, protegendo, desta Fforma, os

seus lucros
|
|

|

Apesar de Halecki pessoalmente acreditar na
preponderincia do efeito do grau de oligopdlio (chamaremos
de efeito-h) sobre o efeito do grau de imperfeigao (o

efeito ~¥), com base puramente ldgica, o efeito liquido é
ambiguo, j& que eles trabalham em diregtes opostas.

0 terceiro fator que afeta a participagio dos salarios
€ a razao entre a conta de materiais e a conta de salario
(j). 0 argumento de Kalecki aqui & bastante simples: ha

o
”6Fui Joan Robinson (i934) quem notou pel,primeira vez, em

sua revisdo do primeiro livro de Harvod,que a lei de
Harrod poderia ser contrabalangada pelas Ffirmas tentando
proteger os seus lucros. A questio foi colocada como se
segue : "o grau de monop6lio ndo depende apenas da
imperfei¢do do mercado de um bem, mas também do ndmero de
unidades de controle distintas que estdo engajadas em
vendé—los,e,como o medo da perda & mais poderoso do que a
esperanga de ganho, a tendéncia para combinagies
restritivas & mais forte durante uma recessio do que em um
boom. " (p.&0)

37 H{alecki levantou essa questao em diferentes
contribuigbes. Vide Kalecki (1239,p .35), (1940,p . 104~
107>, (i943(a),p.4i8) e (i954,p . 17-i8 e 34). Em i943 ele
escreveu o seguinte: “"imagine uma recessio profunda em gue
o custo variavel medio em uma Tinddstria’ caiu
consideravalmente. Se as margens percentuais (de lucro)
ficassem inalteradas haveria uma queda ainda maior do que
sobra para custos fixos e para os lucros de um dnico
produtor, porque o produto também caiu. A deterioragdo
resultante em sua posigio financeira o induz a aumentar a
sua margem percentual bruta na esperanga de que os outros
produtores fagam o mesmo" . (p.18)

28 interessante notar que Steindl (1952, cap 5, que
trabalhou com Kalecki no Oxford Institute os Statistics
durante a guerra, diferencia a indistria competitiva de
uma oligopolista referindo—-se precisamente ao grau de
dispersdo dos prime costs e & reag3o das firmas a uma
queda da demanda, isto €, concorréncia predatéria ou
acordo tacito para manter uma margem de lucro.
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uma tendéncia a que os pre¢os dos materiais brutos sejam
mais volateis do que a taxa de remuneragio do trabalho
direto; portanto, o efeito-j tende a operar de forma a
fazer com gue a participa¢io dos salarios na renda seja
contra-ciclica.

0 seguinte quadro sumariza o efeito dos trée fatores
na determinagido da distribuig¢3o ao longo do ciclo:

Efeito em

| L | ol | X |

durante a recessan
Cfeito--8 - + +
Efeito~h + - -
Efeito—j (nenhum) + +

onde T &€ o grau de monopdlio

a ¢ a participacd3o dos salarios na renda

o nivel do produto.

M-

X

No quadro, os efeitos ‘secundarios’ das variagBes em o
sobre o nivel de produto (X) também est3o representados.
Obviamente, a estabilidade de a faz com que o efeito
liquido dos fatores de distribuig3o sobre o nivel dea

atividade tenda a ser negligenciavel.

bh. O *‘Experimento Blum'

Em meados de 1934, a Front Populaire tomou o poder na
Franca e, entre outras medidas, promovey um aumento dos
sa«larios nominais de cerca de 60% em um ano. Halecki usou,
por assim dizer, o "Experimento Blum’' como um estudo de
caso para "investigar as consequéncias de um aumento dos
salarios nominais em um sistema fechado com a taxa de
Juros mantida constante" (Halecki, 1938,p.30).

Algumas evidéncias estatisticas - apesar de
grosseiras, como o proprio Halecki reconhece - dos efeitos
do Experimento s3o as seguintes. A conta de salario e

(coincidentemente) a conta de materiais brutos subiram
aproximadamente &60% entre 1936 e 1937. Isto implica em um
acréescimo de 60% nos custos variaveis. 0 indice de custo
de vida (uma média ponderada dos precos dos bens
agricolas, dos bens industriais e dos aluguéis) aumentou
verca de 30%. A varia¢do proporcional do poder de compra
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dos trabalhadores diretamente ligados a producdo
industrial +oi, portanto, de cerca de £25%.

0 poder de compra dos outros grupos, entretanto, nao
aumentou. Os trabalhadores assalariados em geral (aos
quais Kalecki se refere como "black—coat workers") tiveram
um aumento salarial de 60%, mas devido a redugdo da
jornada de trabalho semanal de 48 para 40 horas e ao
aumento do custo de vida, seu poder de compra como  um
grupo permaneceud  constante. 0 grupo com #enda fixa
(nficiais do Estado, pensionistas, f“rentiers'e
proprietarios de imdveis) experimentou uma gqueda de PO%.

Tomando esses trés grupos como um todo, Halecki estima

que o poder de compra do grupo urbano permaneceil
aproximadamente constante. 0 mesmo ocorrea no caso da
populagin agricola devido ao efeito combinado dasg

variagoes dos termos de troca com o setor industrial (que
se deterioraram) e do auxilio crediticio dado pelo governo
aos agricultores.

Os pregos dos produtos industrializados aumentagam em
60%, implicando em uma margem de lucro constante. Por
outro lado, as taxas de juros permaneceram estaveis ao
longo do periodo & os salarios aumentaram apenas 30%; aldém

disso, o produto industrial aumentou apenas 3%. 0 que
esses numeros realmente implicam & em um “"deslocamento da
renda nacional em favor dos ‘grandes capitalistas’ " (1938,

pP.35) cuja renda aumentou mais de &0%.

A conclusdo principal de HKalecki & que o efeito geral
das variagdes da distribuig3o de renda foi tal que o nivel
de producdao industrial se manteve aproximadamente
constante. A transferéncia de poder de compra dos “"grandes
proprietarins de imoveis e dos comerciantes de produtos
agricolas" para os trabalhadores diretamente ligados a
producio industrial deveria ter aumentado a demanda
efetiva, e consequentemente o produto da inddstria (1938),
p.40). Porém, o deslocamento de parcela da renda dos
“pequenos ‘rentiers’ e trabalbhadores assalariados" para os
"grandes empresarios" tem efeito oposto.

Talvez uma conclusdo mais sutil, n3o foi externalizada
por Halecki até o final de seu artigo, seja a de que em
uma economia com um grande setor industrial, se o grau de
monopodlio nao for significativamente afetado por o que

39 Tomando p = Am, temos que d(lnp)/dt = d(ln A)/dt +
d(lnm)/dt; ja que d(lnp)/dt = d(1n m)/dt, d(1lnk)/dt = O.
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guer gue cause uma variagido nos salarios nominais, &
participa¢io do salario na renda provavelmente permanecera
constante e, portanto, o efeito sobre o emprego, caso haja
algum, serda muito peqgueno. Isto quer dizer gue, nAao
obstante o papel desempenhado pelos outros determinantes
do custo de vida e da propensdo a consumir dos outros
grupos, a principal variavel tedrica ainda € o grau de
monopolio. i
‘
?

c. Yartagoes no Grau de Morwpolio

As variagoes dos salarios nominais tendem a ser
ingficazes como um meio de se alterar os niveis de produto
e de emprego se o grau de monopdlio ndo & afetado. Isto
pode, como foi sugerido anteriormente, ser a principal
ligdo tirada do Experimento Blum. Surge ent3o a questio do
que pode causar variagoes na participacldo dos salarios na
renda nacional além da din3mica da concorréncia
oligopolistica estudada na segdao (a) acima.

Kalecki oferece essencialmente duas respostas: 2
primeira dada em um artigo de 1944 intitulado Three Ways
to Full Employment i, o a segunda em seu artigo de 46971:
wClass Struggle and Distributton of National Income' =

0 "modelo de luta de classes’ (1971) supde um sistema
fechado (logo, p /=0), com Propensan  a poupar dos
trabalhadores igual a zevro (Cv=i) e exogeneidade dos

gastos dos capitalistas - este sendo dado pelo
investimento (1) e pela demanda de consumo dos
capitalistas (Ck)'

Estas trés suposigles implicam a independéncia do
nivel de lucro agregado (P) em relagao ao grau de
monopolio e a determinagao do nivel de produto pela
participa¢io dos salarios na renda (&) e pelos gastos dos
capitalistas Este ultimo resultado & simplesmente um caso
especial da equagdao (27) gquando cv=i. As duas equagoes

seguintes sumarizam estes resultados:

o= {04/ 0i-c 03} 1 (30)

40 Algumas idéias podem também ser encontradas em um
trabalho bem anterior: Kalecki (1939, capitulo 3).
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X = (1/[(1~a)(i—ck)]) 1 (27°)

0 objetivo de Halecki é estudar o efeito de variactes
dos salarios nominais  sob diferentes ‘regimes’ de
determinacido de pregos. Ele mostri que com as  suposigies
de concarréncia perfeita ou margem de lucro fixa,
variacﬁeé dos salarios nominais ndo afetam a distribuigc3o
da renda. Sob um regime de margem de lucro Ffixa, A
participacio dos salarios na renda € dada por:

. da
a = 1/(1+m) e, obviamente, do = 0
Sob concorréncia perfeita, supondo maximizagio des

lucros, o nivel de pregos ¢ dado por:

W oA = e(N)

P = & € YR
onde e(N) e a(N) sao, respectivamente, as produtividades
marginal e madia do trabalho. Para um dado nivel de

produto (X=Xx#),

da( X #)
dw

e, alternativamente a esses dois regimes, um terceiro
regime westilizado fosse suposto, no qual os PreGos
per@aneceiiem fixos (p*) quando ocorresse a variagdo dos
salarios, teriliamos:

ap#* dw ap#*

0 efeito de variagbes dos salarios nominais pode ser

explicado por qualquer um desses regimes ectilizados.
Halecki, entretanto, n3o precisa do caso de concorrSncia
perfeita em face da sua prapria teoria de determinag¢3o
44

Um aumento dos salarios acompanhado de controle de
pregos pode ser o quadro mais aproximado de tal regime.
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dos pregous, além do mais, o Experimento Blum serviria como
base empirica para a hipotese de margem de lucro fixa. Ha,
no entanto, situagdes caracterizadas por uma mistura dos
regimes de pregos fixos e margem de lucro fixa, que
possibilitariam mudangas na distribuig¢do de renda.

0 dltimo daso mencionado acima (mais do que o

caracterizado por uma atitude ativa dos trabalhadores
| .. ~

tentando aumentar sua participagao na renda) tende a

ocorvrer, de adordo com Kalecki, durante as recessies
quando os salarios tendem a cair de fato. Nas recessies,
como ja foi notado, as firmas podem tentar_aumentar a sua
margem de lucro para proteger o seu lucro . Um modo
facil e pratico de se chegar a esse resultado é manter os
pre¢os fixos diante da queda dos salarios nominais devido,
digamos, a uma taxa crescente de desemprego. Se os
trabalhadores resistem a4 gqueda dos salarios — uma atitude
‘defensiva’ —~ eles estardo, ao meggo tempo, resistentes a
uma gueda adicional do emprego . Esta parece ser a
principal mensagem do "Class Sirugegle": por um lado, ele
gqualifica a ligao tirada do Experimento Blum, e, POY
aoutro, fornece um argumento contra a eficiéncia dos
movimentos dos salarios nominais para equilibrar ©
mercado.

0 segundo elemento que pode afetar a distribuigdo € a
politica econdmica do governo. Em um artigo escrito em
1944, {alecki sugere duas maneiras de se alterar a
distribuic3o de renda com o objetivo explicito de aumentar
o nivel de emprego. A primeira € o aumento dos impostos
diretos incidentes sobre os individuos pertencentes as
vlasses mais privilegiadas, além da reducdo dﬂﬁ impostos
indiretos incidentes sobre bens—salario . Outra

42 .. e ,
No prefacio da segunda edi¢gao do seu Economics of

Imperfect Competition, Joan Flobinson reconhece a
importéncia deste efeito: "Foi Michael Kalecki, e ndao eu,
quem colocou a concorréncia perfeita em contato com a
teoria do emprego. Ele mostrou que um aumento das margens
de lucro, consequéncia de provaveis acordos monopolistas
defensivos em uma recessio, reduz os salarios reais, e
ent3o pode aumentar o desemprego" . (1969,p.xiii)

43 Mortanto {alecki sustenta gque "a debilidade dos
sindicatos durante uma depressao, manitestada pela
permissio de corte de salarios, contribui para o
agravamento do desemprego ao invés do seu alivio" (1971,
p.163) .

44

Vide Halecki (1944, p.S53).
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alternativa € um aumento dos salarios nominais acompanhado
de controle de pregos — um aumento dos salarios nominais
sob o regime de prego fixo tal como Ffoi apresentado no

Cmodelo de Luta de Classes’ . Kalecki adverte sobre o

perigo potencial de tal politica, pois tanto as firmas com
margens de lucro altas quanto as {firmas com margens de
lucro baixas serdo afetadas, ¢ o efeito de uma margem
muito baixa sobre o investimento pode ser contracionista.

Em resumo, em primeiro lugar, ha uma troca
compensatdoria (trade-off) entre o movimento dos ‘fatores
distributivos' ao longo do ciclo econdmico no seu efeito
sobre a participagl3o dos €alarios na renda; esta,

portanto, tende a ser bem menos volatil do que o nivel de
emprego (que & dirigido fundamentalmente pelos gastos dos
capitalistas). Em segundo lugar, variag@es arbitrarias dos
salarios nominais tendem a ser ineficazes COmo um
instrumento para fazer variar o nivel de emprego se o grau
de monopolio permanecer inalterado, alem do mais, os
{rabalhadores podem resistir as redugles dos salarios
durante as recessbes e, deste modo, evitar o efeito
estagnacionista da deterioragd3o do perfil de distribuigdo
da renda. E, em dltimo lugar, a politica econdmica pode
afetar a distribuigdo, e, por este canal, 0 emprego,
alterando as aligquotas de imposto de renda e imposto
indireto sobre bens--salario, ou pode também promover um
aumento de salarios e controle de prego, aumentando, desta
forma,a participagdo dos salarios na renda.
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Apendice
0 desenvolvimento da teoria kaleckiana

de determinacio dos pre¢cos

A tworia kaleckiana de determinag¢3o dos pregos a nivel
da Firma foi fortemente influenciada pelo questionamento
da nogio de 'concoagéncia perfeita’ que ocorreu durante éS
décadas de 20 e 30 . A este respeito, a teoria de Kalecki
difere fundamentalmente da keynesiana, que manteve todos
s postulados essenciais da teoria de pregos tradicional,
isto &, concorréncia perfeita com maximiza¢ilo dos lucros e
a suposigdo comp lementar de rendimentos marginais
decrescentes.

0 objetivo deste apéndice e, em primeiro lugar,
fornecer um suporte para a se¢io sobre Cformagio dos
precos e distribuicdo’. Aléem de pretender demonstrar que,

apesar de Kalecki ter atravessado duas fases na sua
teoria de determinagdo dos pregos, elas sao consistentes
entre si, podendo ate serem vistas como representacies
formais diferentes do mesmo principio - com uma Jdnica
diferenca substancial que serd apontada em breve. Os
precos sao determinados pelos custos variaveis e pela
margem de lucro sobre os custos variaveis cujo 4ga10r
depende dos fatores que afetam o ‘grau de monopdlio’ .0
tevceiro objetivo é mostrar que o conceito de grau de
monopolio, ao invés de ser "tautoldgiceo’ (Kaldor, 1956), &
determinado pelo que {alecki denominou de ‘grau de
imperfeig3o do mercado’ e ‘dgrau de oligopdlio’.

Antes de prosseguir, € necessario tornar claro um ponto
puramente notacional. 0 conceito kaleckiano de grau de
monopolio segue a definicdo de de Lerner (1934), ou seja,
& a razdo da diferenca entre o prego (p)y e o custo
varidvel (m) em relagdo ao prego:

43 0 artigo original de Sraftfa, “"The Law of Returns Under
Competitive Conditions", ressalta fundamentalmente a
subdeterminacao da configuragio de equilibrio dos pregos e
do produto a nivel da firma quando se suple rendimentos

constantes e concorréncia perfeita. Ele entdo fornece
curvas de demanda individuais para cada fFirma - com
elasticidade menor que infinito - como uma maneira de

tornar o modelo determinado.

456Basili e Salvadori (1984) também enfatisam a nogdo de
continuidade na teoria de Kalecki.
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g —.m (31)

T(...) E
[

Os argumentos da fungdo T(...) 830 os determinantes do
grau de monopolio que serdo discutidos a seguir. Outro
conceito que Halecki (1940) utiliza € o de ‘prago
reduzido’, definido como a razdo entre, 0 prego @ o custo
variavel. !

- P 1
X(...) = m = ol (32)
No texto, utilizamos a seguinte notagdo, que hoje em
dia & a convencional:
L+ . )& X(..) = : (33)
. e . - - s . = ‘—‘T(...) .
onde f(. . .3} & uma margem de lucro sobre o0s custos
variaveis. & importante notar que, qualquer gque seja o
conceito wtilizado, ele dependera do mesmo grupo de

fatores.

& primeira fase da teoria kaleckiana de determinagdo
dos pregos 2 encontrada em suas contribuigfes pré—-guerra
(entre 1938 e 1943); a segunda, em seu livro de 1954,
Theory of Economic Dynamics - também encontrada em seu
Selecied Essays on the Dynamics of the Cagpittalist Economy
(1974 .

A Primetra Fase

Ha um elemento importante da teoria kaleckiana que esta
presente em todas as suas contribuigies: a suposi¢io de
que os custos variaveis — custos de trabalho somados ao
custo de insumos intermediarios por unidade de produto -
s&o constaages ao longo do intervalo relevante de variagdo

’

do pryoduto . E bem sabido, desde a publicag3o do artigo

47 jalecki baseou esta suposigao na evidéncia empirica. Em
seu trabalho de 1954 18- se: "Supbe—-se que a oferta e
e2lastica, isto é, que a firma opera abaixo do ponto de
plena utilizac3o dacapacidade e que os custos variaveis. . .
por unidade de produto sio estaveis ao longo do intervalo
relevantede variagdo do nivel de produto [#]1 [#Nota de
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de Svaffa de 1926, qgue tal suposicio -~ de rendimentos
marginais constantes — requer que as curvas de demanda
para cada firma n3o sejam perfeitamente elasticas pois com
esta hipotese o preco e o produto de equilibrio Ficam
determinados . Resumindo, requer a introdugdo dos elementos
da teoria de concorréncia imperfeita, que o proprio Sraffa
propos na segunda parte do artigo. ‘

A versao kaleckiana de 1939-43 dai teoris da
determinacio dos pregos ¢ construida em dois passos . 0
primeiro & suppg ©0 gque ele chama de ‘concorréncia
imperfeita pura’ . Ele segue o principio de maximizacio de

lucro tradicional, supondo que a demanda pelos bens da
firma H €& menos que perfeitamente elastica, e com isso faz
com gue haja uma relagio inversa entre o preco e a
elasticidade da demanda:

p, = % m (34)

il

onde b 4

& & a elasticidade da demanda.

k
Kalecki refere—se a Qk (ou Sk) como o grau de
imperfeicio do mercado’: um alto grau de imperfeigio &

assocliado a pregos altos.

v odapé de Halecki: a suposigao de um custo variavel de
curto prazo guase horizontal foi feita em meux "ESSAYS ON
THE THEORY 0OF ECONOMIC FLUCTUATIONS, em 193%. Desde aquele
tempo tem sido provado por varias pesquisas empiricas...
(C+., por exemplo, W.W.Leontief: THE STRUCTURE OF OGMERICAN
ECONOMY, 19244, ...731" (1934,p . 12 .

48 Hi na verdade um terceiro passo associado ao papel dos
custos de venda gue negligenciaremos por brevidade.

49 -~ . . . B . . e
Concorrencia Imperfeita Fura significa que, apesar das

firmas terem curvas de demanda individuais, ha um grande
numero delas na industria e, portanto, 'pequeno numero’ e
consideragies ‘oligopolisticas’ s30 supostamente
irrelevantes.
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0 segundo passo & associado a remogao da suposigdo de
concorvéncia imperfeita ‘pura’. Aqui Halecki se afasta da
maximizagdo de lucros tradicional e avisa que Yo leitor
que espera  uma teoria de oligop6lio de equilibrio. . .
ficara desapontado" (1940, p.27). Ele supbe ser o ‘grau de
oligopolio’ (hk) determinabo por Afatores que afetam os

[

precos tanto a nivel da {ikma quanto a nivel da inddstria.
Para a firma, a interdepehdénséa da tomada de decis3o
désempenha um papel importante” ; a nivel da induistria, o
grau de concentragio por um lado, e a dispers3o dos custos
variaveis das firmas por outro, sS40 os Principais
deter minantes do nivel de pregos médio, ou agregado. Em
suas contribuigdes, Kalecki discute os determinantes do
grau de oligopdlio tanto no "longo prazo’ (ou, diriamos,
em termos do seu movimento secular’) gquanto ao longo do
viclo econdmico.

Halecki postula a existéncia de um coeficiente de grau
de oligopolio (hk) que modifica o pre¢co determinado sob

concorréncia imperfeita pura:

Fodemos agora retomar a defini¢iao de grau de monopdlio

- wquagao (31) — e expressar T em termos de h & &
h, ® - 1
k k
Tk (hkiﬁk) = " E (31)
kX
i
P, = B e — my (34)
k
350

Em 1240 o argumento de Halecki era que o empresario
fixaria o prego cobrado pelo seu produtoa um nivel maior
do que o que seria fixado sob concorréncia perfeita pura.
E gque ele nio ‘“"baixaria seu prego abaixo desse nivel
porque acredita que, se agisse desta forma, induziria seus
concorrentes a baixarem seus pregos ate tornar a operag¢io
nao lucrativa. Porem ele também n3o elevara o pre¢o acima
desse nivel porque acredita que seus concorrentes n3o
elevardao seus pregos até o nivel que tornaria esta
operacao lucrativa" (p.97).
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0 grauy de monopdlio — agora parece seguro argumentar -~
pode ser interpretadeo como um elemento conceitgilmente
importante de uma teoria de determina¢io de pregos

A Segunqa Fase

A Sebunda fase é marcada pelo abandono de {alecki de
qualquqr vestigio de técnicas de otimizagiao por parte da
firma. Ele afirma que "em vista das incertezas com que se
depara!no processo de fixagio dos pregos, nio sera suposto
que a firma tenta maximizar o seu lucro de nenhuma maneira

precisa"” (1954, p.12). Ao inves disso, 05 Pre¢os Serao
fixados levando--se em conta o prego das outras firmas (ou
0o prego medio) e os custos - variaveis proprios,
"assegurando que o prego ndo figque muito alto em relagdo
a0 prego das outras firmas, POiSs 1isto reduziria
drasticamente as vendas, e que o preco nao fique muito
baixo em relagio ao seus custos variaveis medios, pois
isto redgéiria drasticamente a margem de lucro" (1954,
.o i2-13) .

Halecki (1954) expressa formalmente a regra de formacdo
de pre¢os acima atravées de uma egquagiao do tipo:

P qk mk + “k p (37)

onde p representa o pre¢o médio na industria e hk O  grau

de oligopdlio, apesar dele n3o Ffazer mais nenhuma

referé&ncia explicita a este conceito nessa versao. qk a nk

s30 apenas fatores de ponderagio entre o prego medio (p)
e o custo variavel de produgao da firma k (mk),

91 g grau de monopdlio da indistria sera dado por uma meédia
ponderada dos graus de monopélio das firmas da industria,
sendo as ponderagoes dadas pela produgcdo relativa das
firmas.

-
5e l{aldor (1956) critica o conceito de Kalecki de grau de
monopolio com base no argumento de que, uma vez abandonada

& maximizagdo de lucro, a teoria torna—-se tautolédgica.
Pode—se argumentar, entretanto — como Kalecki (1968,p.168)
faz, na verdade — que uma teoria em que o comportamento

oligopolista por parte das firmas €& considerado pode
substituir razoavelmente a teoria de prego via equilibrio
de oferta e demanda. 0 abandono da maximizag3o de lucros
torna o modelo menos rigoroso matematicamente, mas nao
necessariamente menos tedrico, e, certamente, n3o
tautolégico.
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Agul hk & uma funglio que relaciona as decisdes de
formxc3o de pregos tomadas pela firma k A& rea¢gao esperada
das outras firmas. Esta fun¢io depende essencialmente da
estrutura de mercado da industria, isto &, de elementos
como a diferenciag3io dos produtos, a dispersido dos custos
variaveis, a existéncia de lideran¢a de prego, O grau de
concentrac¢io, etc. Em seu artigo de 1954, Halecki tambem
“e refereSBérazgo entre os custos Fixos e os custos
variaveis e ao poder dos Sindi;itos como elementos que
podem afetar o grau de monopélioa

0 preco médio para & inddistria, ou o nivel de prego

agregado (p), & dado pela média ponderada - sendo a
ponderacio feita pela producdo de cada firma - das N
eguagoes de pre¢o pk = qkmk + n}p correspondentes as N

firmas da indudstria. Supondo, para simplificar, que mk e

m, teriamos:

p = gm + np

onde q B quk/ B Xk e

n =X nka/ b Xk, somatoéorios indo de § a N.

a3 Novamente, em recesstes, a razdo entre os custos fixos e
variaveis pode subir levando a uma contragdo dos lucros.
'm tal situagdo, Halecki argumentou, "pode surgir um
acordo tacito entre as firmas de uma industria para
‘proteger’ os lucros, e, consequentemente, aumentar os
precos em relagio ao custo variavel unitario" (1934,p . 18).
De acordo com o proprio Halecki (1943(a), p.87 e 1954,
p.1B), o que diferencia a sua teoria da 'teoria de custo
total’ €& que a reagdo dos pregos a variagoes dos custos
que n3o os custos variaveis depende dos determinantes do
grau de monopolio e, portanto, ndo € t3o mecanica como no
caso da ‘teoria do custo total’.

54

Halecki diz:" A existéncia de sindicatos Fortes pode
tender a reduzir as margens de lucro da seguinte maneira:
um coeficiente lucros/salarios elevados fortalece a

posigdo de barganha dos sindicatos em sua demanda por
aumentos salariais, ja que maiores salarios sado entao
compativeis com lucros razoaveis ao nivel de precos
vigente'" (1954,p .19}
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A equagio de prego agregado pode ser escrita como:

P 1 - n
e, per definiglo, o arau de monopdlio agregado gefé dado
POy
- (1-n
x{(g,n) = E———l———l
qQ
A versio de 1968 (vide 1971, cap. 5) da decisdo de

fixagio do prego & apenas formalmente diferente da TECem
estudada (1954) . Halecki ndo se refere & maximizagado de
lucro, e o nivel de pre¢o de cada firma depende
essencialmente da fungio de reaglo do prego da firma em
relagio ao prego médio e ao custo variavel.

Pk = [§{ + fk (p/pk)] n& (38)
N30 ha diferenca conceitual entre a fungdo h na
equacdo (37) e a fungdo ¥ na equagao (36). Na verdade,
como Kalecki aponta, + reflete as “influénciag

semi—-monopolistas" (vide 1974, pg. 160).

HA continuidade na teoria de determinacido dos pregos
kaleckiana. Exceto pelo abandono da maximizagdo de lucro,
o prego da firma k dependera essencialmente dos seus
custos variaveis e de uma margem de lucro sobre os custos
variaveis, esta sendo determinada pela elasticidade da
demanda (somente na primeira fase) e por fatores
oligopolistas. Esses fatores dependem da estrutura do
mercado, mas também podem ser influenciados pela razdo
entre os custos fixos e os custos variaveis e pelo poder

dos sindicatos.

No texto, uma formulagdo das duas fases de Halecki &
utilizada onde tanto wum grau médio de imperfeigiao do
mercado (2) gquanto de oligopodlio (h) afetam o nivel de

a3 Note que @t/@8n ) 0 e 8 /8gq > 0 se n{i, uma condi¢do
postulada por Kalecki (19534,p . 13) .
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pre¢o agregado:

p = L[4 + A/ (h,®)I m
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