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O significado da permanéncia de Mantega

Rogério L. Furquim Werneck*

A confirmacédo de Guido Mantega como ministro daeRda da presidente Dilma
Rousseff € um fato de grande importancia, peloomyiie deixa entrever dos rumos e
possibilidades da politica econémica no proximoegog.

Ainda que com pouco embasamento em fatos conctetasggjanho destaque na midia
a idéia de que haveria uma reorientacdo signii@ata politica econdémica a partir de
janeiro, seja em resposta a evolucdo da economiaiaiu seja para fazer face a
dificuldades que se avolumam no front interno. Blypapel e muita tinta tém sido
gastos com especulacdes sobre a possivel reoderdagolitica fiscal.

Essa presuncdo generalizada de que o novo goveatenge corrigir a politica
econdmica em curso vem impedindo percepcdo magando real significado da
manutencdo de Mantega como ministro da FazendaeNdaro, em absoluto, que o
ministro tenha sido mantido para comandar a cooredg rumo que hoje se faz
necessaria na politica econémica. Embora néo dalgen queira acreditar nisso, ha
outra hipétese muito mais plausivel: o ministrorf@ntido simplesmente porque nao
h4, de fato, qualquer intencdo de corrigir o ruragdlitica econémica. E ndo se pode
descartar uma terceira hipétese: embora haja i@bede alterar a politica econdémica,
a mudanca de rumo que cabera ao ministro gerimsena linha bem diferente da que
hoje se faz necessaria.

Mesmo que essa terceira hipotese seja deixadaldedaegunda ja da razdes de sobra
para apreensao. De fato, ndo h&a por que pressupa gimples transicdo de governo
terd de implicar mudancas pronunciadas no rumaotiica econémica. Muito menos
uma transicao tdo peculiar como a que agora sst@sBiasta olhar para tras e fazer
constatacdes muito faceis. A politica econdmica dibisnos anos nao foi s6 de
Mantega. Isso é obvio. Nem mesmo, foi s6 de Luba. ém boa medida, a politica de
Dilma Rousseff.

Ainda que como preposta de Lula, Dilma teve papetamental nas duas inflexdes
cruciais da politica econbmica observadas nos @dtiminco anos. Em 2005, no

embate com Palocci sobre a necessidade de um Ageste E em 2008-2009, quando

o governo decidiu que aproveitaria a justificativ@omentanea para medidas
contraciclicas, ensejada pela crise mundial, picanear de vez as peias da restricao
fiscal, mesmo que, para isso, tivesse de passaraguian o0s indicadores de

desempenho fiscal com a adocéo de critérios costatnefensaveis.



Ao decidir manter Mantega na Fazenda, Dilma Ro@is&etou passar a oportunidade
de aproveitar a transicdo para tentar manter eulzms no governo de seu

antecessor, o alarmante descréedito que essa magquigm trazendo a conducéo da
politica fiscal. Na verdade fez bem mais que iBsoxou perfeitamente claro que néo
atribui maior importancia a restauracdo da creddnle da politica fiscal. O que

configura erro grave de avaliacéo.

Vem sendo noticiado que, para viabilizar uma redwgitaxa real de juros para 2% ao
ano, 0 novo governo anunciaria uma meta de rapidiacio da divida liquida do setor
publico para 30% do PIB. O que ndo esta sendo dewadte percebido, contudo, €
que, mantido o vale-tudo dos critérios contabeis ggora pautam o cOmputo dos
indicadores de desempenho fiscal, € pouco provguel o anuncio dessa meta
ajudasse a dar credibilidade ao suposto compromissgoverno com o controle
fiscal. Pois nada impediria que a meta fosse amgela via facil dos truques
contadbeis. Bastaria, por exemplo, uma sequéncian “@®ncebida” de novos
empréstimos do Tesouro ao BNDES, financiados consséim de divida bruta,
acoplados a operacfes de venda de ativos da Uoiéareco, na linha ja testada na
operacao de capitalizacdo da Petrobras.

O ajuste fiscal que se faz necessario € bem difer&nnao sera feito sob o comando
de Mantega. Disso, sabemos todos, com base nassérdo dos ultimos oito anos. O
resto € autoengano.

’ Rogério L. Furquim Werneck, economista, doutor pHlaiversidade Harvard, & professor titular do
Departamento de Economia da PUC-Rio.



