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O crescimento necessario

Rogério L. Furquim Werneck*

Na discussdo sobre a possivel desaceleracdo donueeso chinés, voltou a ser

lembrado na midia que a lideranca do Partido Costauinia China estaria convencida
de que a expansao da economia ndo pode cair at@iXaa 8% ao ano. Crescimento
mais lento poria em risco a coesao social do paisegime unipartidario. Guardadas
as devidas proporcdes, pode-se fazer indagacalaissobre o Brasil: a que taxa tem
de crescer a economia brasileira? Embora ndo sgapergunta facil, o governo tem

a resposta pronta.

Na entrevista publicada na revigibe New Yorker em dezembro, a presidente Dilma
Rousseff explicou que “precisamos manter a econem@scendo, sem inflacao, para
gerar receita que permita continuar nossa poldedistribuicdo de renda”. A equipe
da Fazenda tem sido bem mais especifica. Est@&ooma de que o crescimento tem
de ser de pelo menos 4,5% ao ano, para que aarédbiitaria permita ao governo
continuar a expandir o dispéndio e levar adiantis peogramas, sem deterioracao das
contas publicas.

E uma visdo um tanto peculiar dos limites da déseagiio do crescimento. Na China,
menos de 7% deixaria 0 pais a beira da exploséal.sblo Brasil, menos de 4,5%
deixaria 0 governo impossibilitado de dar contiadiel a rapida expansédo de gasto
publico que embasa seu projeto politico. HA muiaxdes para defender um
crescimento econémico de 4,5% ao ano. O que héaadigr é que, entre todas, a que
mais mobiliza o governo seja a folga fiscal prage por tal ritmo de expanséo do
PIB.

E importante ter essa firme convic¢éo do governoramte, ao analisar suas supostas
davidas sobre como conduzir a politica macroecocdnmmos proximos meses. O
Planalto assustou-se com a desaceleracdo da ecorbier que o crescimento seja
retomado tdo logo quanto possivel. Ha boas razéesqrer que, em um cenario em
que nao haja um deterioracdo dramatica do quadmdedco mundial, a retomada ja
esteja a caminho, na esteira do afrouxamento mumetdservado nos ultimos meses.
Mas o governo nao quer dar tempo ao tempo e dgueos efeitos da queda da taxa
de juros se facam sentir em toda sua extensao. Wwnergo do nivel de atividade
concentrado no segundo semestre |he parece tambafeciente. Significaria mais um
ano de crescimento do PIB a cerca de 3%. E de datcaa fiscal para fazer face ao
reajuste do salario minimo e a outros aumentosspémnidio jA encomendados.



Pronto a abandonar seu novo discurso sobre pdiiical, adotado ha menos de cinco
meses, 0 Planalto ndo esconde que gostaria quetimuks monetario fosse
complementado com mais um vigoroso impulso fisDajoverno anda especialmente
preocupado com o investimento publico, que caiamm passado. Nao por contengao
de gastos, mas em decorréncia do desmantelamestcadi@ias de comando que
acionavam decisfes de investimento em ministémbestados por esquemas de
corrupgao.

O Planalto agora tem pressa. Foi-se o0 primeiro doomandato. Ha eleicdes
municipais pela frente. A cada dia, as deficiéndasinfraestrutura parecem mais
desgastantes. E os cronogramas da preparacdo sipdtaia Copa do Mundo e a
Olimpiada, mais alarmantes. Mas como como recupraavestimento publico e
assegurar o impulso fiscal capaz de anteciparomegta, sem que as contas publicas
se deteriorem e o combate a inflacdo seja compidofet

N&o é dificil vislumbrar a “solucdo”. Mais uma vez,governo parece propenso a
apelar para o orcamento paralelo que montou no BHDElimentado por
transferéncias diretas do Tesouro, ndo contabdzaths estatisticas de resultado
primario e de divida liquida do setor publico. Cas®ituacdo externa se agrave,
podera ser feita nova e vultosa transferéncia ci&rses do Tesouro ao BNDES, com
roupagem salvacionista. Mas mesmo que nao se agray@/erno parece disposto a
fazer tal transferéncia a seco. Dissimulando-aetralcom a cortina de fumaca de um
programa espalhafatoso — e inécuo — de contingeecito de gastos.
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