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Pouca desoneracédo e muita demanda

Rogério L. Furquim Werneck*

Quem so6 sabe usar martelo sO enxerga pregos, euajge seja o problema. Desde de
2006, diante das mais diversas circunstancias, rosMrio da Fazenda tem sempre
feito, de uma forma ou de outra, 0 mesmo diagraisticque falta é demanda. N&o
chegou a ser surpresa, portanto, que, em respegteessdes por providéncias que
pudessem atenuar a perda de competividade dariaddsttransformacédo, o governo

tenha anunciado, ha poucas semanas, mais um pedeotstimulo a demanda

agregada, disfarcado sob um simulacro de reducéaarda tributaria.

O que foi anunciado como diminui¢cdo de carga téabatfoi um tortuoso programa de
desoneracdo fiscal, beneficiando 15 setores, arngade deles da indastria de
transformacéo, que passaréo a recolher encargamaist sobre faturamento, e nao
mais sobre a folha de pagamentos. O que configuna deformidade fiscal
desnecessaria. Mais uma jabuticaba, brasileiradeag

A Fazenda estima que a desoneracao total envohgdae contorcionismo sera da
ordem de R$ 4,3 bilhdes, em 2012, e R$ 7,2 biln@es2013. Embora tais medidas
tenham incitado pleitos de outros setores por Isesesimilares, o governo ja deixou
claro que, tendo em vista o desempenho da rec#itaaria, ndo ter4 condicdes de
conceder desoneracgfes adicionais a qualquer agroento da economia.

Mas qual tem sido o desempenho da receita? Acalaserdanunciados os dados da
arrecadacao federal de marco. O montante arrecadagoimeiro trimestre, quando
comparado com o mesmo periodo do ano passado,omastpansdo nominal de
13,5% que, corrigida pela variacdo do IPCA, imptoascimento real de nada menos
que 7,3%. Ou seja, bem mais do dobro do crescintmmtB previsto para 2012. Os
dados mostram que, s6 no primeiro trimestre, o atoreal da receita federal, da
ordem de R$ 17,5 bilhdes, ja foi superior ao qudldrudos R$ 4,3 bilhdes de
desoneracdo de folhas de pagamentos anunciadog@etono para todo o ano de
2012.

O que se Vvé, portanto, por trds da poeira levantatta espalhafato das medidas de
desoneracdo, € que o velho regime fiscal, que regl@ggacdo sem fim de carga
tributaria, continua firme e forte. Com a receit@scendo a mais do dobro do
crescimento do PIB, o que se constatara no iniei@0l3, quando forem publicados
os dados de 2012, é mais um salto da carga tridufetores da industria, escolhidos



a dedo, poderéo até ter tido algum alivio na ta@&ib, mas a economia como um todo
tera sido submetida a novo e consideravel aprofuede da extracao fiscal.

Aos setores menos competitivos da industria desfoamacdo, o que falta ndo é

propriamente demanda. Mas, apesar de todo o baemhtorno da desoneracéo, a
parte que realmente importa nas medidas anuncEedagoverno é o novo pacote de
estimulo & demanda agregada. Sem ir mais longe, t@asparar, por exemplo, o total

de R$ 4,3 bilhdes de desoneracado da folha prepistoeste ano com os R$ 45 bilhdes
de recursos adicionais do Tesouro que deveraoasefeéridos ao BNDES, por fora do

orcamento, em 2012. E a verdade é que os estimullsmanda que vém sendo
desencadeados vdo muito além disso. Incluem, ewntras medidas, o vigoroso e

prolongado afrouxamento monetéario que vem tendarlbg varios meses.

O governo poderia ter deixado que a economia sgpeeasse naturalmente, na esteira
da descontracdo monetaria observada até marcegasde ao final do ano crescendo
a uma taxa anualizada perfeitamente aceitavel.iddasmplicaria um segundo ano de
taxa de crescimento econdmico da ordem de 3%, dmmasia insuficiente para a
manutencdo dos niveis de aprovacdo que a presiddzdrcou nas pesquisas de
opinido publica. A palavra de ordem, portanto, Zefao que for preciso para que a
economia cresca pelo menos 4% em 2012. A Fazermideiem 4,5%. E contempla a
possibilidade de que o consumo volte a se expartfit ao ano.

E a inflacdo de 2013? Bom, disso se cuida maisrady depois das elei¢cdes.
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