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O que ha de errado com o investimento?
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Afinal, caiu a ficha. Esfumou-se, em Brasilia, scdirso mistificador de que, com os
sucessivos estimulos a demanda dos ultimos mede poderia crescer 4,5% em
2012. Custou, mas o governo por fim percebeu quzescimento da economia
brasileira neste ano podera ser ainda menor dog|péios 2,7% do ano passado. Em
meio a indisfarcavel clima de alarme, pautado panibes de emergéncia, exortacdes
a equipe econdmica e promessas de proezas nocesir¢levantamento de PIB”,
parece ter sido aberta nova e ruidosa temporaddi\demo a esmo na conducao da
politica econdmica.

O choque de realidade foi a divulgacéo pelo IBGE dmdos da evolucdo do nivel de
atividade no primeiro trimestre, que apontam parewatabilidade de um crescimento
mediocre este ano, mesmo que a economia mostrgeracdo razoavelmente
vigorosa no segundo semestre. O que mais chamegdaténa queda de 1,8% no
investimento agregado em relag&o ao trimestreianter

E bem verdade que a crescente incerteza sobreemngesho da economia mundial
vem trazendo forte desestimulo a decisdes de imasio. Os inquietantes

desdobramentos da crise europeia tém sido a foate ébvia de apreensdo. Mas
também tém causado preocupacdo 0s sinais poucancenies de recuperacado nos
EUA e as dlvidas sobre a real extensdo da desag#tedo crescimento econdmico
na Asia.

N&o é surpreendente, portanto, que a incertezeempama do quadro externo tenha
afetado, em alguma medida, o decantado “espiritnadhdos investidores privados,
tornando-os bem menos arrebatados do que o goespwrava. Mas 0 que merece
atencdo ndo € isso. O que intriga € que, nesserqquad pouco propicio ao
florescimento do investimento privado, o governongestre incapaz de pelo menos
assegurar condicbes adequadas para que o investiméblico e das empresas
estatais cumpra papel minimamente compensatoério.v&dade, os dados mais
recentes indicam que o investimento publico fedesatinua em queda. Caiu de 2010
para 2011. E voltou a cair de 2011 para 2012. Bermoatrario do que o governo
anunciou que ocorreria.

O que houve néo foi falta de recursos, mas meepawdade de fazer o investimento
acontecer. Além de ter sido afetado pelas notdifisuldades gerenciais que tém
entravado o avanco do PAC, o desempenho do invastiinpublico tem sofrido as

consequéncias do desmantelamento das cadeias dadmimue o governo federal se



viu obrigado a promover em varios ministérios, papater danos dos sucessivos
escandalos de corrupcdo que pipocaram ao longma@assado. E, agora, quando
justamente estava empenhado em reconstituir eadagas de comando, 0 governo se
deparou com os efeitos um tanto paralisantes dal@easo Cachoeira-Delta. Nao so
na esfera federal, mas também nos Estados e miosicip suspense acerca dos
desdobramentos da CPI vem incutindo cautela redalma gestdo de programas de
investimento publico.

Nesse quadro de tantas dificuldades para fazewestimento publico acontecer, &
totalmente fantasiosa a ideia de que, da noite pada, o governo sera capaz de
acionar novos programas de investimento para leddante uma politica fiscal
contraciclica.

Restam os investimentos das empresas estataistirg,edes, o gigantesco programa
de investimento da Petrobras, em boa parte vojpad® o pré-sal e pouco sensivel as
mudancas de humores que vém inibindo o investinmamiado. Seria 6timo se, a essa
altura, os esforcos de investimento no pré-sahtetda Petrobras como de empresas
privadas — estivessem avancando desimpedidos ena phpor. Mas, infelizmente,
nao é bem isso que esta acontecendo. Como ja madoivarias vezes neste espaco,
0 avanco do investimento no pré-sal vem sendorserite entravado por uma politica
estapafurdia de exigéncia de percentuais exorbiade conteddo nacional nos
equipamentos utilizados. Ja é hora de o Pais emtegoe, com tal politica, esta dando
um retumbante tiro no proprio pé.
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